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近日大市仍以悶局為主，成交偏低，市場關注聯署局加息及 G20 峰會兩大巨頭商討的

結果，靠邊站似乎是目前相對安全的做法。悶市尋悶股，今天帶來一隻悶股建滔積層

板(1888)。集團之主要業務為製造垂直整合電子材料尤其生產及銷售銅面板及有關產

品，集團一方面擴展生產新的覆銅面板產品，包括環氧玻璃纖維覆銅面板及防火紙覆

銅面板；另一方面，集團發展上游原料之生產，包括銅箔、玻璃紗、漂白木漿紙等。 

 

 

 

集團於 8 月時公布中期業績，收入同比上漲 6%至 96 億港元，歸母淨利潤同比下跌

11%至 17.8 億港元，惟由於成本上漲，純利按年跌 11.5%至 17.79 億元，每股盈利

0.577 元，派中期息 17.5 仙。由於內地環保監管愈來愈嚴謹，中小化工企業相對之下

難以生存，使覆銅板及下游所需原材料的產能不足，導致原材料價格上漲，同時間市

場需求穩定，產品的漲價速度遠不及原材料的漲價速度，最終令盈利受壓。 

 



此外，集團的市場佔有率增加，主要得益於上游產能釋放，集團新增玻璃紗和玻璃布

產能按時開始增加產量，新增產能有望舒緩原材料短缺問題，集團的主要競爭對手正

逐漸轉向半導體生產，這更有利於集團擴大市場佔有率。 

 

集團專注覆銅板業務，同時間開闢薄板新應用市場，公司投資泰國和江門覆銅板產能

可以平衡中美貿易帶來的不利影響。集團積極擴張薄板產能，令其可在手機、智能家

電和汽車等應用領域發展。集團擴產的玻璃絲、玻璃紗及玻璃布產能保證集團在原材

料行業供應短缺情況下自給自足，與同行相比，具有成本優勢。集團控制產業鏈上游

原料供給，並布局下游行業，盈利能力絕對能優於同行業者。目前股價已在低位整固

中，一旦中美關係有任何利好進展，加上有強大的基本因素支持，股價應能重拾升

軌。 
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