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港股市況雖於月中穿底後漸漸回暖，但仍有很多股票徘徊於低位。今天筆者介紹一隻

個人覺得目前估值吸引的股票──金山軟件(3888)。金山軟體是中國領先的應用軟體和

互聯網服務提供者，集團主要業務為研究及開發遊戲，以及提供網絡遊戲、手機遊戲

及休閒遊戲服務，提供雲存儲及雲計算服務以及設計、研究及開發與分銷推廣

WPSOffice 辦公軟件產品及服務。 

 

近日集團期下之 WPS Office 2019 全面升級，WPS Office 2019 是由集團發布的一款辦公

軟體，可以應用於辦公軟體最常用的文字編輯、試算表、簡報等功能，適用於所有個

人電腦及手機移動操作系統，並與 Microsoft Office 無縫相容。產品每月活躍用戶達到 3

億，而今年第二季的手機及個人電腦的月活躍用戶人數，分別按年增長 32%及 16%。 

有大行研究報告指出產品收入邁向 50%至 60%增長，較過去四年之複合增長有所加

快，並相信中期仍會帶來持續強勁的增長。 

受到整體遊戲市場環境影響，而且公司把旗艦手遊《劍網 3》發行時間由之前的 2018

下半年推遲至 2019 年初，集團上半年業績受網路遊戲業務拖累，其公布核心利潤從 17

年上半年人民幣 5.43 億元同比下降 36.5%至人民幣 3.45 億元。而雲業務營收為 4.7 億元

人民幣，同比增長 54%。辦公軟體服務業務營收為 3 億元人民幣，同比大幅增長

68%，主要受益於個人版付費會員數及收入大幅增長。 



雖然遊戲業務增長放緩，但集團其他業務如 WPS 的銷售增長，佔總收入約 20%，相信

此業務之持續增長可幫助抵銷遊戲業務的增長放緩，而且集團下半年遊戲排擋逐步明

朗，相信遊戲業務收入有望善。目前股價雖已大幅走低，卻沒有持續下滑之趨勢，相

信已消化了公司遊戲收入下滑帶來的負面影響。 

羅少昀(Lo Siu Wan, Swin) -中達證券客戶主任 

⚫ 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌人士(中央編號

BIH645)，現持有就證券及期貨條例（香港法例第571 章）之第一類規管活動(證

券交易)及第四類受規管活動（就證券提供意見）的牌照。 
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