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中國神華（1088）及國電集團作為煤炭企業重組的先驅者，成立全球最大的煤炭生產及發電公

司，坐擁超過 1.8萬億元的資產。兩大集團重組整合，實現資源互補，未來具有巨大想象空

間。 

 

 

今年初國家發改委發布《關於進一步推進煤炭企業兼併重組轉型升級的意見》強調推進中央專

業煤炭企業重組其它涉煤中央企業所屬煤礦，令煤炭行業的兼併重組潮更加如火如荼，預計未

來煤炭市場份額將進一步向龍頭集中。 

 

中國神華公布 12月商品煤產量達到 2,610 萬噸，同比增加 3.2%；煤炭銷售量達到 4,120 萬

噸，同比增長 18.7%；總發電達到 236億千瓦時，同比增長 6.6%；總售電量達到 221.7 億千瓦

時，同比增長 7%。去年，集團煤炭銷售量同比增長 12.4%，主要原因是受經濟形勢穩中向好發

展，下游用煤需求旺盛。進入第四季旺季，市場對煤炭需求有增無減，預計公司今年盈利及現

金流將維持穩定。 

 

兩大集團重組後成為世界最大的煤炭生產公司，擁有生產煤礦 83個，核定產能 4.29 億噸，煤

炭供應全國及日本、南韓等多個國家和地區，在技術、工效、安全管理等方面也達到行業先進

水平。神華作為行業內煤電聯營方面的領先者，盈利穩定，並通過運輸業務不斷擴大煤炭市場

份額，配合公司豐富資源、資產價值高，煤炭開採方面也有成本優勢，未來還有較大的發展空



 

間。 

 

煤炭板塊上年累計去除 4億噸過剩產能，完成目標的五成。隨着經濟復甦，煤炭及火電的需求

也漸入佳境，預料 2018年煤炭行業會穩中向好。 

 

黃志洪(WONG CHI HUNG, VICTOR) - 中達證券客戶主任 

 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BJB187)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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