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紙業股經歷一段寒冬，去年 10 月開始，各紙業股從高位回調近三成，最近行業出現回暖。不過

在去年 6 至 8月的傳統造紙業淡季，各造紙企業也出現淡季不淡的情況，各企業都錄得不錯業

績，晨鳴紙業（1812）便是其中之一。 

 

 

 

集團第三季度的營業收入 81.8 億元（人民幣，下同），同比增長 37.12%，淨利潤約 9.66 億

元，同比增長 57%；首三季營業收入 219.29 億元，同比增長 32.33%，淨利潤約 27.1億元，較

於 2016年上升超過七成，業績增幅強勁。接下來的第四季度是傳統旺季，持續到春節前，文化

紙需求仍然龐大，主要因為要製作農曆新年產品及學生春季教材，集團是文化紙的龍頭，自然

受惠，預料 2017年全年營業收入會延續升勢。 

 

去年國家大力推行環保政策，對企業的環保配套要求提高，而且要求造紙企業每年要申報配

額，並會根據實際的使用情況調整配額，環保不達標的企業將被取消配額，造紙業難免會迎來

一次整頓。環保政策提高了企業的營運成本，也提高了行業的入場門檻，對小型造紙廠無疑是

致命打擊，相信不少企業會因此面臨停產，行業格局及需求會變得集中，有利大型造紙企業提

高配額，晨鳴紙業也會成為受益者之一。 

 

集團除了在行業具有優勢，也發展高速成長的融資租賃行業，未來形成雙主業的營運模式，有



 

望提升公司估值，集團的長遠發展可看高一線。集團現在市盈率 13.18 倍，估值仍然具有吸引

力，加上迎來第四季旺季，全年業績的表現非常樂觀 

 

黃志洪(WONG CHI HUNG, VICTOR) - 中達證券客戶主任 

 

 本人為證券及期貨事務監察委員會（證監會）註冊的持牌 人士(中央編號 

BJB187)，現持有就證券及期貨條例（香港法 例第 571 章）之第一類規管

活動 (證券交易)及第四類受規管 活動（就證券提供意見）的牌照。 
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